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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio. Jego wyniki zalezg od kondycji zarzadzanych i
nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. spdtek zaleznych. Z tego powodu, w celu czytelniejszej
prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowac czynniki i zdarzenia majgce wptyw na
osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, jako
podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej. Zaréwno w raporcie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.
Zostata uwzgledniona przy tym konieczno$¢ odmiennej prezentacji danych finansowych (jednostkowych i
skonsolidowanych) dla kazdego z raportéw osobno.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spotka wiodacag holdingu firm, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sa to, miedzy innymi, ustugi gtosowe, transmisji danych oraz ustugi
dodane. Grupa kapitalowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym, $wiadczac ustugi klientom biznesowym
oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych operatorow telekomunikacyjnych - w kraju i
zagranicg. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest zarzadzanie grupa spotek zaleznych,
kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja
finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z
administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta stanowia, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od
spotek zaleznych oraz z dywidend (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada 100% gtoséw na

Zgromadzeniu Wspolnikow wszystkich spotek zaleznych).

2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

Nazwa Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna

Siedziba i dane Al. Jerozolimskie 123 A
teleadresowe 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00
Fax. +48 (22) 397 33 99

mail. inwestor@tphsa.pl

Kapitat zaktadowy 29.400.000 zt (dzieli sie na 29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000320565

Skiad zarzadu Bernhard Friedl — Prezes zarzadu

Mark Montoya — Cztonek zarzadu
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2.2 Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
1 Erlizima Investments Limited 11.666.000 39,68% 39,68%
2 W nvestments Limited 9.704.000 33,00% 33,00%
3 Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
4  Pozostali 1.030.000 3,51% 3,51%

3. Struktura grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. wchodzg
nastepujace spotki:

Spotka Profil dziatalnosci

e-Telko Sp. z o0.0. Spotka dziata na rynku krajowymi jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Oferte kieruje do innych operatoréw telekomunikacyjnych,
reselleréw oraz duzych przedsiebiorstw. Ponadto pehi role giéwnego zaplecza
technicznego oraz infrastrukturalnego dla wszystkich spotek z grupy
kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z o.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w wiekszosci
zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z o.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw, a takze
jednostek administracji publiczne;.

TelePolska Sp. z o.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do klientéw indywidualnych oraz mikro i matych
przedsiebiorstw.
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We wszystkich wymienionych wyzej spétkach Emitent jest podmiotem dominujgcym i posiada 100% udziatow
oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Schemat powigzan miedzy spotkami z grupy kapitatowej

Emitenta na dzien sporzadzenia raportu prezentuje sie nastepujgco:

Tele-Polska Holding S.A.

100%— E-Telko Sp. z 0.0

100%—— P Teltraffic Sp. z 0.0.

—100% » DiD Sp. z 0.0.

100%
|

»  TelePolska Sp. z o0.0.

4. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wplyw na osiggniete wyniki

finansowe

Narastajaco, za trzy kwartaty br. przychody skonsolidowane ze sprzedazy wygenerowane przez grupe kapitatowg
TPH wyniosty 107,6 min zt, zysk netto 2,17 min zt za$ wskaznik EBITDA wyraza sie wartoscig 3,97 min zi. W
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wyniki te wykazujg istotng poprawe odpowiednio w zakresie
wartosci skonsolidowanych przychodéw o 43%. W zakresie zysku netto oraz w zakresie wskaznika EBITDA
wynik za 3 kwartaty 2010 roku jest nizszy od wynikéw analogicznych roku ubiegtego odpowiednio 0 29% i 17%.
Jednym z wazniejszych powodow osiggniecia wymienionych wynikdw pozostaje intensyfikacja dziatan
sprzedazowych w obszarze sprzedazy detalicznej (o czym Emitent informowat w poprzednich raportach
okresowych) oraz rosngcym kosztom pozyskania klientéw oraz nowych kanatéw dystrybucji. Zarzad Emitenta
podtrzymuje jednak opinie, iz wyniki, ktére zostang osiagniete w catym 2010 roku bedg istotnie lepsze niz w roku
poprzednim. O prognozach Emitent informuje osobnymi raportami biezacymi, za$ na dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego obowigzuje prognoza z raportu EBI nr 33/2010 ,Prognoza wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej TPH w 2010 roku” z dnia 12.08.2010 r.

Skonsolidowana suma bilansowa na dzien 30.09.2010 r. wyniosta 59,7 min zt. Aktywa obrotowe 34,2 min zi, zas
aktywa trwate 25,5 min zt. Warto$¢ zobowigzan i rezerw wyniosta 26,8 min zt, za$ kapitaty wtasne 32,9 min zi. W
omawianym okresie spétka zalezna Emitenta, e-Telko Sp. z 0.0. uzyskata na okres 1 roku linie kredytowg w
rachunku biezacym w wysokosci 2,0 min zt z przeznaczeniem na dziatalno$¢ spotki. Jej zabezpieczeniem sg

poreczenia udzielone przez spotki grupy kapitatowej Emitenta, zas oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR
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powiekszong o statg marze. Na koniec okresu sprawozdawczego saldo tego kredytu nie wykazywato zadnej
wartosci i grupa kapitatowa Emitenta nie wykazywata zobowigzan kredytowych. Warto w tym punkcie wspomniec,

iz w ciggu 9 miesiecy 2010 roku grupa kapitatowa Emitenta zmniejszyta swoje zobowigzania o ponad 21 min zi.

Nalezy w tym miejscu zwréci¢ uwage na fakt, iz zardwno sprawozdanie jednostkowe, jak i skonsolidowane, w
zwigzku z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TPH SA z dnia 23 czerwca 2010, poczawszy od 2010
roku sporzadzane beda zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MRS i MSSF).

4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta
Tele-Polska Holding S.A. wykazuje przychody ze sprzedazy wylacznie z tytutu obstugi spoétek zaleznych. W

omawianym okresie przychody jednostkowe ze sprzedazy wyniosty 701 tys. zt zas koszty operacyjne wyniosty
1.226 tys. zt. W konsekwencji Emitent odnotowat strate na sprzedazy w wysokosci 525 tys. zi. Przychody
finansowe, glownie z odsetek, przewyzszyly koszty finansowe o 73 tys. zt i zmniejszyly ostatecznie strate netto do
poziomu 452 tys. zt. Omawiana strata z perspektywy Zarzadu praktycznie nie stanowi zagrozenia dla Spétki. Jest
wynikiem swiadomych i wczesniej zaplanowanych dziatan. Nalezy przy tym podkresli¢ takze wysoka wartos¢

sumy bilansowej Emitenta, ktéra na dzien 30.09.2010 r. wyniosta 30,1 min zt.

Emitent kontynuuje dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujacy grupy kapitatowe;j
TPH, ktoéry zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spétkom zaleznym oraz dokonuje operacji finansowych w
ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach grupy kapitatowej TPH operac;ji

lub transakc;ji finansowych, ktdre wplynetyby istotnie na jej dziatalnos¢.

Z waznych wydarzen korporacyjnych majgcych miejsce w omawianym okresie nalezy wskazaé¢ na Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 24 wrzesnia 2010 roku. Jednakze z uwagi
na brak wymaganego kworum na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, nie zostaly podjete
jakiekolwiek uchwatly. Zgodnie bowiem z postanowieniem §32 ust. 1 Statutu Emitenta "Walne Zgromadzenie
moze podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 51 proc.
(pie¢dziesiat jeden procent) kapitatu zaktadowego". Warunek ten nie zostat spetniony w odniesieniu do w/w
Walnego Zgromadzenia o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym EBI nr 35/2010 z dnia 24.09.2010.
Spotka informowata inwestoréw i akcjonariuszy o walnym zgromadzeniu stosownymi raportami biezgcymi a w
szczegolnosci EBI nr 30/2010 oraz EBI nr 34/2010. Na stronach internetowych pod adresem www.tphsa.pl w

sekcji relacji inwestorskich.
Warto takze wspomnie¢, iz Emitent w minionym kwartale zostat takze nagrodzony przez Stowarzyszenie

Emitentow Gietdowych (SEG) w konkursie ,Ztota Strona Emitenta” na najlepszy serwis relacji inwestorskich

posréd spotek notowanych na rynku alternatywnym NewConnect.
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4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spoétkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spétkach zaleznych Emitenta przedstawiata si¢ nastepujgco (w niniejszym
punkcie, informacje dotyczace wynikdéw finansowych poszczegdlnych spétek sa prezentowane w ujeciu
jednostkowym, bez wylgczeh konsolidacyjnych za$ poréwnania do poprzednich okresdw opierajg sie na

estymacjach i analizach zarzadu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z 0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy, osiggajac pozytywne wyniki zaréwno w grupie klientéw indywidualnych, jak i
instytucjonalnych - w zakresie przetargéw publicznych. W trzecim kwartale br. wygrata m.in. przetargi
organizowane przez: Urzad Miasta Dabrowa Gornicza (347 tys. zt), Agencje Restrukturyzacji i Modernizaciji
Rolnictwa Oddziat Wielkopolski (141 tys. z), Samodzielny Wojewoddzki Zespdt Publicznych Zaktadow
Psychiatrycznej Opieki Zdrowotnej w Warszawie (135 tys. zl) oraz Samodzielny Publiczny Zespdl Opieki
Zdrowotnej w Rzeszowie. Na szerokg skale kontynuowana jest przez TelePolske akcja pozyskiwania klientow
indywidualnych, co komunikowane byto juz w poprzednich raportach okresowych. Spétka kontynuuje
réwnoczesnie realizacje projektu Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego. Formuta dzielenia sie optatg za
ustugi telekomunikacyjne z instytucjami charytatywnymi spotkata sie z pozytywnym odzewem rynku.
Podejmowane dziatania zapewnity firnie wzrost sprzedazy za trzy kwartaty br. w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego 0 123%.

DID Sp. z o.0.

Spotka systematycznie poprawia osiagane wyniki zaréwno w zakresie generowanych wynikéw finansowych, jak i
liczby pozyskiwanych klientow instytucjonalnych. Warto podkresli¢, ze kontrakty zawierane przez spotki z grupy
kapitatowej TPH, zwlaszcza dziatajacych w obszarze sprzedazy detalicznej (zaréwno tej skierowanej do klienta
indywidualnego, jak i biznesowego) obejmuja okres 12-36 miesiecy, co korzystnie wptywa na sytuacje finansowg
spotki oraz catej Grupy oraz utatwia planowanie dalszego rozwoju. Spoétka nadal pozostaje beneficjentem
obserwowanego od poczatku roku ozywienia w sektorze zaméwien publicznych. Zwtaszcza mniejszych i $redniej
wielkosci. Miedzy innymi pozytywne rezultaty dziatan w tym obszarze zaowocowaly kolejnym wzmocnieniem

dziatu handlowego o nowych pracownikow.

W omawianym okresie spdtka pozyskata szereg kontraktéw, miedzy innymi z Urzedem Miasta Rybnik, Szpitalem
w Siemiatyczach, Zwigziemk Nauczycielstwa Polskiego ZG Dom Nauczyciela w Augustowie, Muzeum Rolnictwa
im. ks. Krzysztofa Kluka, Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa Oddziat w Kielcach, Suwalskg Strefg
Ekonomiczna, Urzedem Gminy Nowy Dwor. Do grona klientéw komercyjnych dotaczyli miedzy innymi: Coca Cola
Polska , Trip Club, Perspektywy Press, Ogodlnopolski Osrodek Rozwoju Progres, Fundacja Edukacyjna
Perspektywy, PPHU Plandex, Bartex Bartol oraz WIN CIN.

Nalezy podkresli¢, iz DID systematycznie dostosowuje swojg oferte oraz zasoby do obstugi organizacji z
segmentu matych i srednich przedsiebiorstw, oraz odnotowuje dobre wyniki nie tylko w segmencie administrac;ji
publicznej, ale takze przedsiebiorstw prywatnych. Rezultaty wida¢ po wynikach sprzedazy. Wzrost przychodow

po 3 kwartatach 2010 roku w stosunku do okresu analogicznego roku poprzedniego wyniost 375%,
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Teltraffic Sp. z o.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu
hurtowego. Wzrost sprzedazy za trzy kwartaty br. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wyraza
sie dynamikg 22%. Wysokie koszty finansowe zwigzane z rozliczeniami transakcji walutowych wplynety
negatywnie na osiggniete przez spoétke rezultaty finansowe w Il kwartale 2010 roku. Cho¢ dynamika sprzedazy

jest na satysfakcjonujgcym Emitenta poziomie, to wyniki finansowe nadal odbiegajg od oczekiwan Zarzadu.

e-Telko Sp. z o.o0.

Spoétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajgc sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientdw oraz poszerzaniu bazy resellerow. Niestety, podobnie jak spétka Teltraffic, jej wyniki
odbiegajag od oczekiwan zarzgdu Emitenta. Przyczyng stabszych wynikéw e-Telko Sp. z 0.0., pomimo
odnotowanego wzrostu sprzedazy za 3 kwartaty br. (wzrost o 28%), byly wyzsze od zakfadanych koszty
operacyjne towarzyszace generowaniu wiekszej sprzedazy. Zarzad Emitenta spodziewa sie znaczacej poprawy
tej sytuacji IV kwartale 2010 r.
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5. Aktywnos¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent jest spdtkg wiodaca holdingu firm, ktdrych dziatalno$¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug
telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupg spoétek
zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kondycji zarzadzanych spotek
zaleznych. W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno$ci, dziatania warte wskazania o tym charakterze

przedstawiajg sie nastepujaco:

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego Spotecznego
Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent informowat w poprzednich raportach kwartalnych. Projekt jest
juz w petni wdrozony od strony technicznej, jak i komercyjnej. Obecnie podejmowane sg dziatania zmierzajgce do
zwiekszenia skali jego zasiegu, miedzy innymi, poprzez wspotprace z duzymi organizacjami pozytku publicznego.
Na dzieh dzisiejszy Spotka podpisata i realizuje umowy z SOS Wioski Dzieciece, Stowarzyszeniem Centrum
Mtodziezy ARKA, Fundacja GAJUSZ, oraz Fundacjg CHCE ZYC. (Wiecej na temat projektu mozna dowiedzie¢

sie pod ponizszym adresem internetowym; http://www.spolecznyoperator.pl).

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

W Il kwartale 2010 r. Emitent poprzez spotke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. w zakresie obstugi i sprzedazy do
klienta indywidualnego kontynuuje bezprecedensowg w historii firmy akcje sprzedazowa (co do skali) majaca na
celu zwiekszenie bazy klientdéw indywidualnych. Zaprezentowane przez spoétke rezultaty sg zadowalajace, a

TelePolska osiagneta juz znaczaca efektywnosc¢ dziatania.

Decyzja o podjeciu powyzszych dziatan wigzata sie nie tylko z planami zwiekszenia przychodéw oraz liczby
abonentow, ale wigze sie takze z potrzebg zapewnienia odpowiednio liczebnej grupy abonentéw do ktérej w
przyszitosci grupa bedzie mogta skierowaé nowe lub dodatkowe ustugi telekomunikacyjne nad ktérymi réwnolegle
pracuje. Po dwéch kwartatach wida¢, ze podejscie to przynosi efekty a Emitent zamierza kontynuowac ta akcje co

najmniej do konca br.

Istotna intensyfikacja dzialan zwigzanych z pozyskaniem klienta biznesowego i poszerzeniem oraz
podniesieniem jakosci adresowanych do tego odbiorcy ustug telekomunikacyjnych

W omawianym okresie w podmiocie zaleznym od Emitenta - DID Sp. z 0.0. — po raz kolejny zostato nieznacznie
zwiekszone zatrudnienie w dziale handlowym. Nowi pracownicy majg koncentrowaé sie na pozyskiwaniu nowych
klientéw oraz oferowaniu nowych produktéw telekomunikacyjnych oraz zintensyfikowaé sprzedaz wybranych
produktow z dotychczasowej oferty. Spétka osigga bardzo dobre rezultaty sprzedazy w zwigzku z tym zarzad
Emitenta stara sie wptywa¢ na zwiekszenie skali dziatania tej spotki, ostroznie wyposazajac ja w coraz wieksze
sity handlowe. W omawianym kwartale, spdtka pozyskata handlowcow dziatajgcych na terenie miasta Poznania i

okolic, zwiekszajac swoje mozliwosci operacyjne w tym regionie.
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6. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Tabela 1. — Dane skonsolidowane w zt

Q3 2010

Wyszczegolnienie

01.07.2010-
30.09.2010

Q3 2009 Q32010
Narastajaco

01.07.2009-
30.09.2009

01.01.2010-
30.09.2010

Q3 2009
Narastajaco

01.01.2009-
30.09.2009

przychody netto ze sprzedazy 36.084.215,52 30.539.609,33 107.605.586,96 75.002.567,87
] 678.487,42 444.598,93 2.060.043,94 3.226.033,92
zysk/strata na sprzedazy
. - 386.159,87 449.688,86 2.036.165,33 3.234.540,38
zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej
34.083,79 523.965,75 2.169.395,32 3.215.867,36
zysk/strata brutto
34.083,79 543.960,75 2.169.395,32 3.079.921,36

zysk/strata netto

Tabela 2. — Dane skonsolidowane w zt

Wyszczegolnienie

kapital wlasny

Q3 2010

30.09.2010

32.914.587,74

Q3 2009

30.09.2009

32.677.234,44

naleznosci diugoterminowe

naleznosci krétkoterminowe

28.558.674,90

31.770.274,52

. S L 4.574.640,76 3.371.961,62
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
. . . 78.937,91 41.651,37
zobowigzania diugoterminowe
. . . . 26.505.773,86 26.759.047,04
zobowigzania krétkoterminowe
1.929.685,20 1.542.791,68

amortyzacja
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